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1. Virksomhetens art og hvor den drives

Selskapets virksomhet er oppkjep av mineralrettigheter og leting etter og utvikling av
gullforekomster. Bade direkte og gjennom datterselskap utferer selskapet denne oppgaven.

Selskapets hovedkontor er pa Lysaker i Oslo kommune.
2. Selskapets aktiviteter og drift i 2012

Selskapet har en lisens i Ghana. Det ble gjennomfert to auger boreprogram pé denne lisensen
i lopet av 2012, til sammen noe over tusen prever ble tatt og analysert. Prgvene ble tatt i to
omganger, der andre omgang var fortetting av antall borehull pa omradet. Selskapet har pa
informasjonsmetet for aksjonzrene varen 2013 gjennomgétt resultatene og presentert
geologenes anbefalinger. Geologene er samstemte i at det undersekte omradet inneholder en
gullmineralisering i berget under leteomradet. Bare et diamant-boreprogram vil kunne si noe
om sterrelsen pa gullressursen vi har funnet.

Selskapet har pa bakgrunn av beskjeden tilgang til kapital holdt et lavt aktivitetsnivé i Norge
og satset mesteparten av tilgjengelig kapital pa videreutvikling av vér regionale lisens i
Ghana.

3. Aksjekapital og emisjoner

Selskapet har en aksjekapital pa NOK 4.229.984,95 til palydende 0,05 kr. pr. aksje, med totalt
84.599.699 aksjer. Det ble gjennomfort tre emisjoner i 2012 pa totalt NOK 1.567.256,60.

4. Valutarisiko.

Selskapets kostnader og utvikling blir pavirket av kursen pa amerikanske dollar. Dette gjelder
omréader som kjop av utstyr og maskiner, betaling til innleid personell og salgsprisen pa gull
som gjerne regnes i antall dollar pr. unse.

5. Selskapets planer og utsikter for fortsatt drift.

Styret er klar over at mer enn halvparten av aksjekapitalen er tapt og derfor gjennomferer
selskapet na en emisjon som skal sikre videre drift. Det er blant annet avsatt midler til & betale
for lisensrettighetene i Ghana. Innen utgangen av juni vil selskapet vare gjeldfritt. Styret
arbeider med ulike lgsninger til langsiktig drift av selskapet og samarbeid med et annet norsk
gruveselskap vurderes. Pa denne bakgrunn vurderer styret at forutsetningen for fortsatt drift
av selskapet er tilstede.



6. Arbeidsmilje, likestilling og det ytre milje.

Selskapet hadde ingen ansatte i 2012.
Selskapets holdning er & arbeide for likestilling ved ansettelse av personell.

Nar det gjelder miljo, har selskapet bevisst valgt arbeidsmetoder som i minimal grad endrer
opprinnelig miljo eller forurenser de steder vi har aktivitet. Var virksomhet i 2012 har ikke
pavirket miljeet i negativ retning.

7. Aksjonzerforhold.

Selskapet har n& 173 aksjonerer og omkring 95 svenske aksjonarer. De svenske aksjonarene
er styrt av depotbanker og dermed ikke lett oversiktlige. Her kan derfor forekomme aksjesalg
og eierendringer uten at VPS i Norge kan melde om det. Aksjen omsettes privat. Siste kurs er

1,00 kr. pr. aksje.

8. Okonomisk resultat.

Resultatregnskapet for Hudson Bay Resources AS viser et arsresultat pa - 4.235.217,00 kr
som foreslas overfort til udekket underskudd.
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