Hudson Bay Resources AS Noter til regnskapet for 2011

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for smé foretak.

Inntekter
Inntekter resultatfgres som hovedregel nar de er opptjent.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld.

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er uansett klassifisert som omlgpsmidler.
Ved klassifiseringen av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke
a vaere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig
gjeld balansefares til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet. Langsiktig gjeld oppskrives ikke
til virkelig verdi som fglge av renteendring.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til
nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet. Kortsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi som
fglge av renteendring. Enkelte poster er vurdert etter andre regler, og redegjgres for nedenfor.

Investeringer i andre selskaper
Investeringer i andre selskaper vurderes etter kostmetoden. Mottatt utbytte registreres som inntekt i
det aret som det mottas.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gj@res pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

| tillegg gjeres det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 28 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som ekisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode, er utlignet og nettofart.

Note 1 Konsern, tilknyttet selskap m.v.

Hudson Bay Resources AS har Forretnings- Eierandel/ Egenkapital Resultat
eiendeler i folgende selskaper: kontor stemmeandel 2010 2010
*Hudson Gold Ghana Ltd. Ghana 100 % 299 635 -12920

*Det er ikke mottatt regnskap fra selskapet for 2011. Det er benyttet tall fra 2010.

Mellomvaerende med selskap i samme konsern m.v.:

Fordringer
2011 2010
Hudson Gold Ghana Ltd. 2463 471 1244719
Echo Valley Inc. 0 541 127

2463 471 1785 846
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Note 2 Fordringer og gjeld

2011 2010
Fordringer med forfall senere enn ett ar 2463 471 1785 846
Note 3 Investeringer i aksjer og andeler
Selskap Antall aksjer Kostpris  Bokfert verdi
*CanWay Resources Inc. 1785714 1382 500 0
Hudson Gold Ghana Ltd. 5 000 000 300 000 300 000

1682 500 300 000

*Hudson Bay Resources AS har en eierandel pa 10,8% (1.785.714 aksjer) i CanWay Resources Inc.
Pa disse aksjene er det utstedt en kjgpsopsjpon pa CAD 0,15 per aksje.
Note 4 Bundne midler

2011 2010
Skattetrekkskonto 71767 0
Husleiedepositum 0 49 320

Note 5 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen pa kr 4 113 026 bestar av 82 260 510 aksjer a kr 0,05. Alle aksjer har like rettigheter.

Oversikt over de storste aksjonaerene 31.12.2011

Navn Verv Antall aksjer Eierandel
Westby, Tov 9648 334 11,7 %
Lars Bystrom Consulting AB 8 396 667 10,2 %
Holst, Tormod 6 500 000 7,9 %
Sky High Risk AS 5775 810 7,0 %
Hansen, Kjell Qyvind 5582 005 6,8 %
Victory Life 4 338 990 5,3 %
SHB Stockholm Clients Account 2 354 746 2,9 %
Falkpiggen Invest AS 2 000 000 2,4 %
Torsmyr, Jo 1813 068 22 %
Advokatfirmaet Skotte 1 665 000 2,0%
Jamne AS Styrets leder 722 300 0,9 %
Hgvik, Jan Oluf Daglig leder 512 000 0,6 %
Sum 49 308 920 59,9 %
@vrige 32 951 590 40,1 %

Totalt 82 260 510 100,0 %
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Navn Antall Kurs Utlepsdato Tegningsretter
Jamne AS 2 500 000 0,50 01.06.2014 2 500 000
Jan Hevik 2 500 000 0,50 01.06.2014 2 500 000
Tind AS (Rune Sgrum) 1 500 000 1,00 31.12.2012 1 500 000
Boye Flood 1 500 000 0,50 01.06.2014 1 500 000
Kjell @. Hansen 1100 000 0,50 01.06.2014 1100 000
Sum 9 100 000 9 100 000
Note 6 Egenkapital

Aksjekapital Overkursfond Udekket tap Sum
Egenkapital 01.01 3934 201 50 000 -2 982 674 1001 527
Egne aksjer -2 047 -2 047
Ikke registrert kapitalforhgyelse 163 757 163 757
Emisjon 178 825 1559 420 1738 245
Overkursfond ovf. mot udekket tap -1 609 420 1609 420 0
Arets resultat 155 413 155 413
Egenkapital 31.12 4110979 163 757 -1 217 841 3 056 895
Emisjoner gjennomfert de siste arene.
Ar Aksjekap  Overkursfond Sum
IB 2006 1050 000 0 1050 000
2006 1162 500 487 500 1 650 000
2007 881 750 8 673 000 9 554 750
2008 251 031 7 284 882 7 535913
2009 0 0 0
2010 588 920 1712940 2 301 860
2011 178 825 1609 420 1788 245
Sum 4113 026 19 767 742 23 880 768
Herav avregnet mot udekket tap 19767 742
Note 7 Skattekostnad
Arets skattekostnad bestar av: 2011 2010
Betalbar skatt 28 % 0 0
Endring utsatt skatt 0 0
Netto skattekostnad 0 0
Utsatt skattefordel som kunne veaert balansefart 5579 531 5233703
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Note 8 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjoerelser, lan til ansatte m.m.

Lonnskostnader 2011 2010
Lgnninger/honorar 130 000 130 000
Arbeidsgiveravgift 18 330 18 330
Andre lgnnskostnader 525 1575
Sum Ignnskostnader 148 855 149 905
Sysselsatte arsverk 0,0 0,0
Ytelser til ledende personer

Daglig leder Styret
Lgnn/honorar 0 130 000
Pensjonsutgifter 0 0
Annen godtgjarelse 0 0

Daglig leder Jan Havik har fakturert kr 547 400 ekskl. mva gjennom sitt selskap JH Consulting, for tjenester

som er utfert for selskapet.

Selskapet har ingen ansatt, og er saledes ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om

obligatorsik tjenestepensjon.

Revisor

2011 2010
Kostnadsfar godtgjgrelse til revisor fordeler seg slik (ekskl. mva)
Revisjon 89 500 87 000
Annen bistand 65 241 25000
Sum godtgjerelse til revisor 154 741 112 000

Note 9 Salgsinntekter

Av de totale salginntekter pa kr 820 881 er kr 820 881 konserninterne salg. Inntektene bestar

hovedsakelig av viderefakturering av utlegg i.h.t. managementavtaler.



