HUDSON BAY
RESOURCES A

INNKALLING TIL ORDINZAER GENERALFORSAMLING | HUDSON B AY
RESOURCES AS.

Det innkalles herved til ordinaer generalforsamiiijidson Bay Resources AS mandag den
27. juni 2011, KkI. 10:00, i selskapets lokaler aBrmensveien 288, 1327 Lysaker.

Til behandling pa generalforsamlingen foreligger

=

. Apning av generalforsamlingen ved styreformasimsJJamne.

2. Registrering av antall fremmgtte og godkjennailsenkalling og dagsorden.
3. Valg av mgteleder og person til & medundert@gom®kollen.

4. Godkjennelse av arsregnskap og arsbheretnirZ0fto.

5. Fastsettelse av revisors godtgjgrelse for 2010.

6. Fastsettelse av styrehonorar for 2010.

7. Styrefullmakt til kapitalforhgyelse ved nyteggiav aksjer.

8. Endring av vedtektene.

9. Endring av opsjonsprogram.

Lysaker, mandag 20. juni 2011.

Johs. Jamne (s)

Syrets formann



VEDLEGG 1: Utfyllende informasjon om punktene pa daysorden

Pkt. 4 Arsberetning og arsregnskap samt noter til regreskaiptilgjengelig pa vére
hjemmesider og kan leses eller lastes ned dédEesom det gnskes tilsendt en papirutgave
av dokumentene, kan dette bestilles ved a kontigég leder. Dokumentene vil ogsa vaere
tilgjengelig pa generalforsamlingen.

Pkt. 5 Revisors godtgjarelse er 140.000,- kr. sk& i henhold til faktura.
Pkt. 6 Det foreslas for generalforsamlingen atetsygodtgjgrelse for 2010 settes til:
Styreleder: 60.000,- kr

Styremedlemmer:  35.000,- kr.

Pkt. 7 Fullmakt til kapitalforhgyelse.

Under dette punktet vil Boye Flod orientere om hader fra arbeidet med kartlegging
av gullforekomstene pa vart felt i Ghana.

Styreleder vil deretter gi en orientering om sefgha finansielle situasjon og styrets
beslutninger i den forbindelsen. Det forventeskajanaerene vurderer forslaget til
fullmakt til kapitalforhgyelse i sammenheng medenteringen og en godkjenning av
fullmakten er & anse som en godkjennelse av stgketge finansielle beslutninger.

Det er i dag utstedt 79.334.020 aksjer i selskpaBtdende 0,05 kr pr aksje og
aksjekapitalen er kr. 3.966.701,-. Styret gis falkintil kapitalforhgyelse med inntil kr.
1.000.000 ved utstedelse av i alt 20.000.000 eksjer palydende 0,05 kr. Styret gis
fullmakt til & fastsette tegningskursen, men deal #ke vaere lavere enn kr. 0,50 pr
aksje.

Videre far styret fullmakt til a fastsette alle m@ betingelser ved
aksjekapitalforhgyelsen, herunder fravike aksjonasgdortrinnsrett til aksjetegningen
og til & endre vedtektene i trad med kapitalfortigge Lapetiden for fullmakten er til
neste ordinaere generalforsamling.

Aksjeinnskuddet skal i sin helhet gjgres opp veata&ot innbetaling til selskapets
bankkonto.

Aksjeinnskuddet kan disponeres av selskapet fatddaphayelsen er registrert i
Foretaksregisteret.

De nytegnede aksjene far rettigheter i selskapeddt tidspunktet
aksjekapitalforhgyelsen er registrert i Foretakisteget. Aksjene gir rett til utbytte fra
det aret aksjene tegnes.

Fullmakten gir rett til innlgsning av opsjoner @ghingsretter.



Pkt. 8

Denne fullmakt erstatter alle tidligere fullmakter.

Endring av opsjonsprogram

Folgende personer har frittstaende tegningsresigiskapet:

Tind AS (Rune Sgrum) med 1,5 mill tegningsretter,
Jamne AS (Johs Jamne) med 2,5 mill tegningsretter,
Jan Hagvik med 2,5 mill tegningsretter,

Boye Flood med 1,5 mill tegningsretter,

Kjell Hansen med 1,1 mill tegningsretter.

Til sammen utgjer dette 9,1 mill frittstdende tewsretter til kurs 1,- kr pr aksje med
lgpetid til 31.12.2012.

Styret foreslar for generalforsamlingen at det@gdwlgende endringer i
opsjonsprogrammet:

Innlgsningskursen for de frittstaende tegningsnetieaksjer i selskapet endres til 0,50
kr. pr aksje.

Fristen for innlgsning av tegningsrettene endieXltil2.2014.

Arsaken til endringsforslaget er at styrets formie har fakturert selskapet for
utfarte tjenester de 2 siste arene, og Boye Flaodhédlagt et betydelig arbeid i
forbindelse med feltutviklingen i Ghana. Dette taart sveert viktig for fremdriften i
Ghana. Flod's selskap har fakturert sine tjienesten har ikke fatt betalt. Vi mener at
hans innsats bar honoreres med en redusert ingdksirs for hans tegningsretter.
Daglig leder fakturer en fast sum pr. maned, merikka fatt betalt, og nedlegger
betydelig mer arbeid enn hva det betales for.

Det bes ikke om flere opsjoner, og heller ingertrakistvanning av aksjonaerene.



VEDLEGG 2: Fullmakts- og deltagerskjema
Til: Generalforsamlingen i Hudson Bay Resources AS.

Alle registrerte aksjonzerer i selskapet har mgtpegegeneralforsamlinger. Skjiemaet ma
fylles ut dersom en aksjonzer skal representeresigie annen person med fullmakt og ma
fylles ut av alle aksjonzerer som skal delta pa gdfogsamlingen.

Antall aksjer: (Alle fire felt ma fyés ut!)

Dato:

SIgNAUr ©

Navn med BIoKKSKIIT: ..o e e

Fullmektigs navn med bIOKKSKIIfL: .........vvieiieieic e e e e

vil p& mine vegne mgte og representere meg i géoe@amling.

Fullmektigen har fullmakt til & tegne meg i prottika for antall aksjer.

Firmaattest fremlegges ved fremmgte for de aksjoaesom plikter det.

NB! Fullmakten ma leveres korrekt utfylt ved ankanilsgeneralforsamlingen eller sendes til
selskapet far generalforsamlingen starter.

Benytt e-mailjhconsulting@online.nfor forhandsinnsending av fullmakter. Eventuel ka
post sendes til Hudson Bay Resources AS, P. BoksIE27 Lysaker.




