Hudson Bay Resources AS Noter til regnskapet for 2009

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for smé foretak.

Inntekter
Inntekter resultatfgres som hovedregel nar de er opptjent.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld.

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er uansett klassifisert som omlgpsmidler.
Ved klassifiseringen av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke
a veere forbigaende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig
gjeld balansefgres til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet. Langsiktig gjeld oppskrives ikke
til virkelig verdi som fglge av renteendring.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes il
nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet. Kortsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi som
folge av renteendring. Enkelte poster er vurdert etter andre regler, og redegjeres for nedenfor.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler avskrives over forventet gkonomisk levetid. Avskrivningene er som hovedregel fordelt
lineeert over antatt gkonomisk levetid.

Investeringer i andre selskaper

Investeringer i andre selskaper vurderes etter kostmetoden. Mottatt utbytte registreres som inntekt i
det aret som det mottas.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

| tillegg gjeres det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 28 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som ekisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode, er utlignet og nettofart.
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Note 1 Konsern, tilknyttet selskap m.v.

Hudson Bay Resources AS har Forretnings- Eierandel/ Egenkapital Resultat
eiendeler i falgende selskaper: kontor stemmeandel siste ar siste ar
*Norwegian Thorium Company AS Baerum 100 %
*Hudson Gold Ghana Ltd. Ghana 100 %
*Echo Valley Inc. USA 70 %

*Det er ikke mottatt regnskap fra selskapene

Mellomvarende med selskap i samme konsern m.v.:

Fordringer
2009 2008
Norwegian Thorium Company AS 0 14 150
Hudson Gold Ghana Ltd. 540 644 427 437
Echo Valley Inc. 1335 207 0
1 875 851 441 587
Lan til Norwegian Thorium Company AS er nedskrevet til null.
Note 2 Fordringer og gjeld
2009 2008
Fordringer med forfall senere enn ett ar 1875 851 441 587
Note 3 Investeringer i aksjer og andeler
Selskap Antall aksjer Kostpris  Bokfert verdi
*CanWay Resources Inc. 1785714 1382 500 0
Norwegian Thorium Company AS 1 000 125 000 0
Hudson Gold Ghana Ltd. 5000 000 300 000 300 000
Echo Valley Inc. 100 000 744 718 744718
2552218 1044718

*Hudson Bay Resources AS har en eierandel pa 10,8% (1.785.714 aksjer) i CanWay Resources Inc.
Pa disse aksjene er det utstedt en kjgpsopsjpon pa CAD 0,15 per aksje.

Note 4 Bundne midler

2009 2008
Skattetrekkskonto 18 651 21 829
Husleiedepositum 49 320 0
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Note 5 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Noter til regnskapet for 2009

Aksjekapitalen pa kr 3 345 281 bestar av 66 905 620 aksjer a kr 0,05. Alle aksjer har like rettigheter.

Oversikt over de storste aksjonzarene 31.12.2009

Navn Antall aksjer Eierandel
Westby, Tov 10 148 334 15,2 %
Lars Bystrom Consulting AB 8 396 667 12,6 %
Sky High Risk AS 4 635 810 6,9 %
Holst, Tormod 4 500 000 6,7 %
Hansen, Kjell @yvind 3 137 000 4,7 %
Torsmyr, Jo 2813 068 4,2 %
Advokatfirmaet Skotte 1 665 000 2,5%
lanssen, Einar 1 500 000 22 %
Hjallo AS 1 360 000 2,0%
PG Medical AB 1 300 000 1,9 %
Jamne AS Styrets leder 471 000 0,7 %
Hgvik, Jan Oluf Daglig leder 325 000 0,5 %
Sum 40 251 879 60,2 %
@vrige 26 653 741 39,8 %
Totalt 66 905 620 100,0 %
Oversikt over utestaende opsjoner pr. 31.12
Navn Antall Kurs Utlepsdato Tegningsretter
Jamne AS 2 500 000 1,00 31.12.2012 2 500 000
Jan Havik 2 500 000 1,00 31.12.2012 2 500 000
Tind AS (Rune Sarum) 1 500 000 1,00 31.12.2012 1 500 000
Kjell @. Hansen 1 100 000 1,00 31.12.2012 1100 000
Sum 7 600 000 7 600 000
Note 6 Egenkapital

Aksjekapital Overkursfond Udekket tap Sum
Egenkapital 01.01 3290634 16 445 382 -13 981 339 5754 677
Egne aksjer 52 600 181 386 855 014 1088 999
Overkursfond ovf. mot udekket tap -16 626 768 16 626 768
Arets resultat -3 674 969 -3 674 969
Egenkapital 31.12 3343234 0 -174 527 3168 707
Note 7 Skattekostnad
Arets skattekostnad bestar av: 2009 2008
Betalbar skatt 28 % 0 0
Endring utsatt skatt 0 0
Netto skattekostnad 0 0
Utsatt skattefordel som kunne veaert balansefart 4 243 059 3 645 967
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Note 8 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte m.m.

Lonnskostnader 2009 2008
Lanninger 247 150 332 850
Arbeidsgiveravgift 35036 43 407
Andre lgnnskostnader 431 1482
Sum Ignnskostnader 282 617 377 739
Sysselsatte arsverk 0,3 0,5
Ytelser til ledende personer

Daglig leder Styret
Lgnn 0 105 000
Pensjonsutgifter 0 0
Annen godtgjgrelse 0 0

Daglig leder Jan Havik har fakturert kr1 203 813 inkl. mva gjennom sitt selskap JH Consulting, for tjenester

som er utfgrt for selskapet.

Styreleder Johannes Jamne har fakturert kr 335 745 inkl. mva gjennom sitt selskap Jamne AS, for

tjenester utfert for selskapet.

Revisor

2009 2008
Kostnadsfar godtgjarelse til revisor fordeler seg slik (ekskl. mva)
Revisjon 78 997 63 600
Annen bistad 23400 11 707
Sum godtgjerelse til revisor 102 397 75 307

Note 9 Andre kortsiktige fordringer

Selskapet har til gode merverdiavgift pa kr 966 082. Skatt Jst har dette til behandling, og der er
derfor noe usikkerhet om denne posten. Selskapet er likvel av den oppfatning at refusjonskravet

vil bli utbetalt.

Note 10 Salgsinntekter

Av de totale salginntekter pa kr 1 258 938 er kr 1 186 341 konserninterne salg. Inntektene bestar

hovedsakelig av viderefakturering av utlegg i.h.t. managementavtaler.



